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інвестиційний клімат економіки України складається з декількох факторів, кожен з яких 
може бути оцінений за допомогою підбору для нього окремих проксі-змінних (змінних-
замінників). У запропонованій моделі використовуються шість різноманітних факторів: 
політичні фактори, правові фактори, економічні фактори, соціальні фактори, технічні 
фактори, екологічні фактори. Для оцінки кожного з шести факторів було складено набір з 
різної кількості проксі-змінних для визначення значення питомої ваги загального індексу 
для кожного з факторів. Факторам, які є підґрунтям для формування моделі моніторингу 
стану інвестиційного клімату в економіці України, були присвоєні наступні ваги: політичні 
фактори – питома вага загального індексу – 0,23; економічні фактори – 0,22; правові 
фактори – 0,33; соціальні фактори – 0,1; технічні фактори – 0,1; екологічні фактори – 0,02. 
Кожен із зазначених макрофакторів формування інвестиційного клімату у національній 
економіці аналізується більш детально, і йому призначаються бали від 0 до 10 виходячи з 
рейтингових та експертних оцінок. А також визначається його питома вага та загальний 
інтегральний показник. Загальний інтегральний показник інвестиційного клімату складає 1.  

На основі виявлених факторів сформовано загальний інтегральний показник (In), що 
розраховується за формулою: 

In = ∑ (xi  yi)      (1) 
де, xi – це оцінка фактору, який впливає на інвестиційний клімат; 
      yi – це питома вага фактору в інтегральному показнику інвестиційного клімату. 
xi = ∑ (zi  pi)      (2) 
де, zi – це бал за складовою фактора, що впливає на інвестиційний клімат; 
      pi – це питома вага складової у факторі. 
Проведемо розрахунок факторної моделі моніторингу стану інвестиційного клімату в 

економіці України: 
1) Політичні фактори (питома вага загального індексу – 0,23):  
а) xi = 0*0,3+6*0,3+2*0,2+4*0,2 = 3 – вага фактору, який впливає на інвестиційний 

клімат держави; 
б) In = 3*0,23 = 0,69 – інтегральний показник інвестиційного клімату держави за 

політичним фактором.  
Так, за аналогією розраховуємо інші фактори, визначаючи вагу фактору та 

інтегральний показник інвестиційного клімату держави.  
Загальний показник:  ∑ 0,69+0,77+0,53+0,23+0,30+0,04 = 2,56 (бали). 
Використовуючи розраховані показники стану інвестиційного клімату в економіці 

Україні за факторною моделлю, можна визначити загальний інтегральний показник 
інвестиційного клімату України. Даний показник дозволяє визначити рівень сприятливості 
інвестиційного клімату до вкладення капіталу з позиції здійснення інвестування та 
отримання максимального прибутку. Крім того, суб’єкти інвестиційної діяльності мають 
можливість проводити постійний моніторинг стану інвестиційного клімату в економіці 
України та порівнювати його з іншими державами світу. Для цього запропоноване 
ранжування загального інтегрального показника стану інвестиційного клімату економіки 
України, що запропоноване раніше. Використовуючи розраховані показники стану 
інвестиційного клімату в економіці України за факторною моделлю, можна визначити 
загальний інтегральний показник інвестиційного клімату в національній економіці. Даний 
показник дозволяє визначити рівень сприятливості інвестиційного клімату до вкладення 
капіталу, з позиції здійснення інвестування та отримання максимального прибутку (рис. 1, 
рис. 2). 

З метою вдосконалення методичних положень управління інвестиційним кліматом в 
національній економіці сформовано дві комплексні моделі моніторингу стану 
інвестиційного клімату в економіці України: індексна модель передбачає розрахунок 
загального інтегрального показника інвестиційного клімату через моніторинг сформованого 
комплексу міжнародних індексів (глобальний індекс талантів, інвестиційний ризик та 
надійність держав, індекс економічної свободи, індекс інвестиційної привабливості ЄБА, 
індекс брендів країн, індекс інвестиційної активності); факторна модель базується на оцінці 
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факторів управління інвестиційним кліматом та забезпечує його оцінку за шкалою 
(сприятливий, сприятливий з помірним ризиком, з високим ризиком, несприятливий), які є 
взаємодоповнюючими та дозволяють здійснювати комплексний моніторинг інвестиційного 
клімату для оперативного реагування та раннього запобігання можливим загрозам та 
ризикам при прийнятті управлінських рішень щодо інвестиційного клімату на макро-, мезо- 
та мікрорівні. Результати дослідження дозволяють стверджувати про практичну цінність 
отриманих результатів та можливість їх впровадження у поточній діяльності. 

 

 
Рис. 1. Результати розрахунку стану 
інвестиційного клімату в економіці 

України за факторною моделлю за 2015 р. 
(нормативний показник) 

Рис. 2. Результати розрахунку стану 
інвестиційного клімату в економіці України  

за факторною моделлю за 2015 р. 
(фактичне значення у відсотках) 
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ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІЗ МЕТОДИК РОЗРАХУНКУ  

БОРГОВОЇ БЕЗПЕКИ УКРАЇНИ 
 
Однією з важливих умов стабільного розвитку національної економіки є підвищення 

ефективності управління борговою безпекою країни. Стійкий дефіцит державного 
бюджету, постійно зростаючий державний борг, незбалансованість грошового обігу 
свідчать про недоліки в управлінні грошовими потоками в економіці України. Проте 
зростання обсягів світового валового боргу та платежів з його обслуговування створює 
значні проблеми не лише країнам-боржникам, але і світовій економіці в цілому. 

Першочерговим завданням економічної політики держави, з позиції стабільності її 
фінансової безпеки, є управління та обслуговування державного боргу країни. В Україні 
цей процес обтяжений значними проблемами, так як утворення державного боргу було 
більшою мірою хаотичним, безсистемним процесом та проводилося без провадження 
раціональної боргової політики. 
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Враховуючи вищевикладене, негайного вирішення потребує проблема проведення 
постійного аналізу боргової безпеки країни в умовах хаотично структурованої економіки 
та удосконалення політики управління нею. 

Проблеми боргової безпеки дедалі частіше привертають увагу як зарубіжних так і 
вітчизняних вчених.  

Але аналіз спеціалізованої літератури показав, що в основному більшість 
досліджень проведено за методикою 2007 року, індикатори методики 2013 року 
досліджені частково.  

В наказі Міністерства економічного розвитку і торгівлі України від 9 жовтня 2013 
року N 1277 «Про затвердження Методичних рекомендацій щодо розрахунку рівня 
економічної безпеки України» надається наступне визначення дефініції «боргова 
безпека»: «боргова безпека – це такий рівень внутрішньої та зовнішньої заборгованості з 
урахуванням вартості її обслуговування й ефективності використання внутрішніх і 
зовнішніх запозичень та оптимального співвідношення між ними, достатній для 
вирішення соціально-економічних потреб, що не загрожує втратою суверенітету і 
руйнуванням вітчизняної фінансової системи [1]. 

Практична імплементація моніторингу боргової безпеки України бере свій початок у 
2007 році, коли наказом № 60 Міністерства економіки України було затверджено 
методику розрахунку рівня економічної безпеки України, який у 2013 році втратив 
чинність.  

Методика базувалась на комплексному аналізі індикаторів економічної безпеки з 
виявленням потенційно можливих загроз економічній безпеці в Україні і застосовувалась 
Міністерством економіки України для інтегральної оцінки рівня економічної безпеки 
України в цілому по економіці та за окремими сферами діяльності [2]. 

Проведемо аналіз відмінностей методик 2007 року і 2013 року (табл. 1), і вияснимо 
які удосконалення були зроблені з боку розрахунку боргової безпеки.  

Таблиця 1  
Різниця між індикаторами боргової безпеки за методиками 2007 та 2013 років 

Методика 2007 року Методика 2013 року 
Індикатори боргової безпеки 

Відношення загального обсягу державного 
боргу до ВВП, % 

Відношення обсягу державного та 
гарантованого державою боргу до ВВП, 
відсотків 
Відношення обсягу валового 
зовнішнього боргу до ВВП, відсотків 
Середньозважена дохідність ОВДП на 
первинному ринку, відсотків 
Індекс EMBI + Україна 
Відношення обсягу офіційних 
міжнародних резервів до обсягу валового 
зовнішнього боргу, відсотків 

Відношення загального обсягу зовнішнього 
боргу до ВВП, % 
Рівень зовнішньої заборгованості на одну 
особу, дол. США 
Відношення державного зовнішнього боргу 
до річного експорту товарів і послуг, % 
Відношення відсоткових платежів з 
обслуговування зовнішнього боргу до 
річного експорту товарів і послуг, % 
Відношення обсягу сукупних платежів з 
обслуговування зовнішнього боргу до 
доходу державного бюджету, % 
Відношення обсягу внутрішнього боргу до 
ВВП, % 
Відношення обсягу сукупних платежів з 
обслуговування внутрішнього боргу до 
доходів державного бюджету, % 
Відношення заборгованості уряду за 
державними цінними паперами до ВВП, % 
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Як видно з табл. 1 методика 2013 року скоротила індикатори боргової безпеки з 9 до 
5. Відмінності в вагових значеннях боргової безпеки за методиками 2007 та 2013 років 
представлено в табл. 2. 

Таблиця 2 
Відмінності в вагових значеннях боргової безпеки  

за методиками 2007 та 2013 років 

Вид безпеки 
Методика 2007 Методика 2013 

Кількість 
показників 

Сумарне вагове 
значення, % 

Кількість 
показників 

Сумарне вагове 
значення, % 

Боргова безпека 9 12,56 5 17,46 
 
Також в методиці 2007 року вказувались порогові значення індикаторів, в методиці 

2013 року порогові значення замінили на характеристичні значення індикатора, які мають 
5 варіантів значень: критичне, небезпечне, незадовільне, задовільне, оптимальне, і 
поділені на дві частини: L (ліва частина) - для індикаторів, які є стимуляторами, 
нормування відбувається за критеріями лівої частини; R (права частина) - для індикаторів, 
які є дестимуляторами, нормування відбувається за критеріями правої частини (табл. 3). 

Таблиця 3 
Індикатори боргової безпеки за Методичними рекомендаціями  

щодо розрахунку рівня економічної безпеки України [1] 

Найменування індикатора, одиниця виміру 
Характеристичні значення індикатора 

XL
крит XL

небезп XL
нездв XL

здв XL
опт 

1 2 3 4 5 6 
Боргова безпека      
Відношення обсягу державного та 
гарантованого державою боргу до ВВП, 
відсотків 

          

Відношення обсягу валового зовнішнього 
боргу до ВВП, відсотків 

          

Середньозважена дохідність ОВДП на 
первинному ринку, відсотків 

          

Індекс EMBI+Україна           
Відношення обсягу офіційних міжнародних 
резервів до обсягу валового зовнішнього 
боргу, відсотків 

20 36 41 45 50 

Боргова безпека      
Відношення обсягу державного та 
гарантованого державою боргу до ВВП, 
відсотків 

20 30 40 50 60 

Відношення обсягу валового зовнішнього 
боргу до ВВП, відсотків 

40 45 55 60 70 

Середньозважена дохідність ОВДП на 
первинному ринку, відсотків 

4 5 7 9 11 

Індекс EMBI+Україна 200 300 500 700 1000 
Відношення обсягу офіційних міжнародних 
резервів до обсягу валового зовнішнього 
боргу, відсотків 

     

 
Також кожний вид безпеки має вже розраховане значення вагового коефіцієнта, 

який використовується для розрахунку субіндексів економічної безпеки та інтегрального 
показника економічної безпеки.  

Таким чином, згідно проведеного дослідження аналізу відмінностей методик для 
розрахунку боргової безпеки спостерігається, що методика 2013 року стала більш 
спрощеною і зрозумілою, і приділяє більше уваги саме борговим показникам.  
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Але методика в основному зосереджена на аналізі бюджетної безпеки лише з однієї 
точки зору – з точки зору бюджетного дефіциту та його фінансування за рахунок 
зовнішніх запозичень. При цьому, по-перше, не оцінено обсяги та вартість внутрішньої 
заборгованості, по-друге, не розглядається структура доходів та видатків [2]. 

В основному при розрахунку боргової безпеки враховуються показники зовнішнього 
боргу, внутрішній борг не приймається до уваги, хоча в структурі заборгованості він має 
значну питому вагу. Тому, необхідним є подальші дослідження щодо вдосконалення 
методики розрахунку боргової безпеки з використанням досвіду розвинених країн. 
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АНАЛІТИЧНИЙ ОГЛЯД СТАНУ ТА РОЗВІДКУ ХАРЧОВОЇ ПРОМІСЛОВОСТІ 

 
Глобальною проблемою розвитку міжнародного співтовариства є забезпечення 

населення будь-якої країни продовольством високої якості. Особлива роль у вирішенні 
продовольчої проблеми на регіональному, національному та світовому рівнях належить 
харчовій індустрії. Харчова промисловість є не тільки завершальним функціональною 
ланкою виробництва продовольчої продукції, а й реальним організатором і інтегратором 
ефективного, раціонального і збалансованого функціонування продовольчого комплексу 
кожної держави. 

Харчова промисловість - одна з найбільших і найважливіших галузей промисловості 
України. Від рівня її розвитку, стабільності функціонування залежить стан економіки і 
безпеки держави, розвиток внутрішнього і зовнішнього ринків, а також рівень життя 
населення. 

       Успіхи і невдачі українських підприємств харчової промисловості слід розглядати 
як результат взаємодії цілого ряду чинників: зовнішніх (попит на ринку послуг, рівень 
доходів населення, стан розвитку науки, техніки і т.п.) і внутрішніх (стратегія підприємства, 
принципи його діяльності, наявність ресурсів і їх раціональне використання, маркетинг і 
інші). Здатність підприємства підлаштовуватися до зміни технологічних, економічних і 
соціальних факторів - гарантія не тільки його виживання в сучасних складних економічних 
умовах, а й успішної діяльності в подальшому. 

       Цілі і пріоритети розвитку вітчизняних підприємств харчової промисловості в 
ринковому середовищі істотно залежать від економічних умов, в яких вони функціонують. 
У фазі кризи необхідно прагнути до стабілізації їх фінансово-економічного стану, тому 
першорядне значення набуває підтримка платоспроможності підприємства. Стратегія ж 
максимізації прибутку відкладається на другий план. Надалі, при зміні внутрішніх і 
зовнішніх умов в сприятливу сторону, активації на певних сегментах ринку, ця стратегія 
може бути реалізована повною мірою. 

Глобальна та регіональна конкуренція на продовольчих ринків спонукає виробників 
до диверсифікації асортиментного портфеля, складові якого здатні конкурувати зі 
світовими лідерами. 

Крім того, здатність підприємств досягати успіху в конкурентній боротьбі в значній 
мірі залежить від розробки та реалізації ефективної інтеграційної стратегії, яка передбачає 
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постійної трансферт інноваційних знань, забезпечення компліментарності ресурсів і 
процесів їх переробки. 

Рівень розвитку харчової промисловості будь-якого регіону країни в значній мірі 
визначається результативністю функціонування аграрного виробництва. Від ефективності 
діяльності аграрного сектора економіки залежать обсяги сировини, що поставляється її 
якісні параметри, рівень собівартості і результативні показники діяльності переробних 
підприємств, конкурентоспроможність продовольчих товарів на внутрішньому та 
зовнішньому ринках. За останні роки в сфері агропромислового виробництва 
спостерігаються значні проблеми, які призвели до скорочення обсягів виробництва 
сільськогосподарської продукції, зниження її якісних характеристик, втрати інтеграційних 
зв'язків між основними ланками АПК: виробництво сільськогосподарської сировини - його 
промислова переробка - реалізація продуктів харчування. Все це призводить до зниження 
економічної ефективності функціонування всіх учасників агропромислової інтеграції. 

Ефективний розвиток харчової промисловості має бути забезпечено тільки в контексті 
реалізації комплексної програми розвитку агропромислового комплексу в цілому при 
створенні ефективної системи взаємовідносин на всіх рівнях АПК: сільськогосподарські 
товаровиробники - переробні підприємства - ринкова інфраструктура. При цьому 
підвищення результативності господарювання всіх суб'єктів АПК і підвищення рівня 
конкурентоспроможності вітчизняної продукції можна досягти тільки за рахунок переходу 
на інвестиційно-інноваційну модель розвитку підприємств усіх сфер агропромислового 
комплексу. 

Отже, впровадження інтеграційних стратегій розвитку та формування і на їх основі 
інтегрованих об'єднань в харчовій промисловості дозволить нарощувати обсяги 
виробництва якісної сільськогосподарської сировини і харчових продуктів. Це створить 
передумови для забезпечення продовольчої безпеки країни, узгодження вітчизняних 
стандартів якості до світових вимог, реалізації експортного потенціалу, розширення ринків 
збуту, заміни статусу учасника світової торгівлі сировиною на одного з лідерів - експортерів 
продуктів харчування. 

Головною метою кожного промислового підприємства є організація виробництва з 
найменшими витратами, що забезпечить конкурентоспроможність і прибутковість. На жаль, 
продукція підприємств харчової промисловості Одеської області є надто витратною. 
Показник матеріаломісткості продукції знаходиться на більшості підприємств на високому 
рівні і має тенденцію до зростання. Велика енергоємність, зростання цін на сировину, 
енергію і паливо, необхідність технічної реконструкції виробництва - це основні чинники, 
які збільшують частку матеріальних витрат в структурі операційних витрат. Це в свою 
чергу призводить до зростання собівартості продукції. Збільшення ціни і зниження доходів 
споживачів призводить до падіння купівельної спроможності населення. А внаслідок 
падіння купівельної спроможності зменшуються обсяги збуту продукції. 

Ступінь зношеності основних фондів на підприємствах харчової промисловості 
Одеської області складає 55%, а на деяких підприємствах - більше 80%. Негативний вплив 
цього фактора призводить до неможливості підприємств впроваджувати нові технології, 
організовувати виробництво для достатнього насичення потреб споживчого ринку в 
харчових продуктах, оновлення номенклатури і якості продукції. 

Доходи підприємств залишаються дуже низькими, що обумовлено технологічним 
відставанням, значним податковим тиском на виробництво, високим ступенем зносу 
основних фондів. 

Якщо в розвинених країнах основні фонди оновлюються кожні 12-15 років, то в 
Україні - на протязі 50 і більше років.      

За результатами проведеного дослідження також встановлено, що майже на всіх 
підприємствах існує нестача власного капіталу, зростає частка кредитних коштів, що в свою 
чергу робить підприємства залежним від зовнішніх джерел. 

Коефіцієнти ліквідності нижче нормативних, що має особливо значення для 
постачальників і банків, що кредитують підприємство.  


